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4.1
அறிமுகம்

இராண்ாம் அத்தியாயத்தில் நாட்டு 
வருமானம் மற்றும் அதன் அளவீடு, 
முக்கியத்துவம் மற்றும் சிக்்கல்்களளப் பற்றி 
பாரத்ததாம். இநத அத்தியாயம் நு்கரவுச் சாரபு 
மற்றும் முதலீட்டுச் சாரபு பற்றி விளக்குகிறது. 
இது நாட்டு வருமானத்ளத பாதிக்கும் முக்கிய 
்காரணியா்க சசயலாற்றுகிறது. 

 நாட்டு வருமான வளரச்சிளய முடுக்கி 
விடுவதுதான் தபரியல் சபாருளாதாரத்தின் 
முக்கிய தநாக்்கமாகும். ததசிய வருவாயானது 
நு்கரவு பண்ங்கள் (C) மற்றும் முதலீட்டுப் 
பண்ங்களள (I) உள்ள்க்கி இருப்பளத நாம் 
ஏற்்கனதவ பாரத்துள்தளாம். முதலீட்டுக்கும் 
ததசிய வருவாய்க்கும் சநருஙகிய சதா்ரபு 

உள்ளது. முதலீட்ள் அதி்கரிப்பதால் எநத 
அளவுக்கு ததசிய வருவாய் அதி்கரிக்கும் 
என்பளத “சபருக்கி” ்காட்டுகிறது.  அநத 
“சபருக்கியின் ” மதிப்பு நு்கரவுச் சாரபு அல்லது 
இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்த்ளதப் சபாறுத்தத 
அளமகிறது. நு்கரவுச் சாரபு என்பது நு்கரவுச் 
சசலவுக்கும் ததசிய வருவாயக்கும் உள்ள 
சதா்ரபாகும். ததசிய வருவாயில் 
சசலவி்ப்ப்ாமல் உள்ள சதாள்க தசமிப்பு 
ஆகும்.  இது பின் மூலதனமா்க மாறுகிறது. 
நு்கரவுச் சசலவிற்கும் மூலதனச் சசலவிற்கும் 
உள்ள சதா்ரளப முடுக்கி த்காட்பாடு 
விளக்குகிறது. இளவ அளனத்தும் ஒன்தறாடு 
ஒன்று சதா்ரபுள்யளவ. 

அத்தியாயம்

4 நுகர்வு மற்றும் முதலீடு சார்புகள்

“மதிப்புக் த்காட்பாட்டின் இரு பக்்கங்களா்க ததளவக் த்காட்பாடும் அளிப்புக் 
த்காட்பாடும் உள்ளன.  அது தபால ஏற்ற இறக்்கங்களின் (Business Cycle) 

த்காட்பாட்டின் இருபக்்கங்களா்க சபருக்கி மற்றும் முடுக்கி த்காட்பாடு்கள் உள்ளன. 
இருபக்்கங்களும் சசயல்படுவளத விளக்குவதத முழுக்த்காட்பா்ாகும்”.

– J.R. ஹிக்ஸ்

புரிதலின் ந�ோககஙகள்

நு்கரவு மற்றும் முதலீடு சாரபு்களின் அடிப்பள்க் ்கருத்துக்்களளப் புரிநது ச்காள்ளல்

சபருக்கி, முடுக்கி, சிறப்புப் சபருக்கி (Multiplier, Accelerator and Super Multiplier) 
ஆகியவற்றின் சசயல்பாடு்களள அறிநது ச்காள்ளல்

1
2
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4.2

இநத அத்தியாத்தில் நு்கரவுச் சாரபு, 
நு்கரவு சாரநத உளவியல் த்காட்பாடு, 
முதலீட்டுச் சாரபு, சபருக்கி, முடுக்கி 
தபான்றவற்ளற அறியலாம்.

 நுகர்வுச் சோர்பு

4.2.1   நுகர்வுச் சார்பின் ப�ாருள்

வருவாய்க்கும் நு்கரவுக்கும் உள்ள 
சதா்ரளபதய “நு்கரவு சாரபு” அல்லது ”நு்கரவு 
நாட்்ம்” என்கிதறாம்.  இது  ”சமாத்த நு்கரவு 
மற்றும் சமாத்த நாட்டு வருமானம் ஆகிய இரு 
ஒட்டுசமாத்தத்திற்கித்தயயான சாரபு 
சதா்ரபாகும்”

இதளன                         எனலாம்.

இதில் C = நு்கரவு 
Y = வருமானம்
f = சாரபு

எனதவ நு்கரவுச் சாரபு நு்கரவு மற்றும் 
வருமானத்திற்கிள்தயயான சாரபுத் 
சதா்ரளப விளக்குகிறது. C =  சாரபு மாறி,   
y = சாரா மாறியா்கவும் உள்ளது.

இஙகு வருவாய் மற்றும் நு்கரவு மட்டுதம 
தபசப்படுகின்றன.  இவற்ளறப் பாதிக்க்கூடிய 
எத்தளனதயா மாறி்கள் இருக்்கலாம். அளவ 

வருவாய் பசலவு

நுகர்வுச் சார்பு

C= f (Y)

அளனத்திலும் மாற்றம் இல்ளல என 
அனுமானித்தத இநத சாரபு விளக்்கப்படுகிறது.

 நு்கரவுச் சாரபு அட்்வளை பல்தவறு 
வருமான நிளல்களில் உள்ள பல்தவறு 
நு்கரவுச் சசலவிளனக் ்காட்டுவதாகும்.  
கீழக்்காணும் ஒரு ்கற்பளன அட்்வளை 
நு்கரவுச் சாரளப விளக்குகிறது.

அட்டவணை 1 : வருமானம் – நுகர்வு 
அட்டவணை (� ககாடிகளில்)

C = 100 + 0.8Y  
என்று ச்காள்ளும் தபாது MPC = 0.8

வருமானம் பூஜயம் (Y = 0) ஆனாலும் நு்கரவுச் 
சசலவு 100 ஆ்க (C = 100) இருக்கும். வருமானம் 
100 (Y=100) எனில் நு்கரவுச் சசலவு 
180 (C=180) ஆ்கவும். வருமானம் 200 (Y = 200) 
எனில் நு்கரவுச் சசலவு 260 (C = 260)ஆ்கவும், 
வருமானம் 300 (Y = 300) எனில் நு்கரவுச் 
சசலவு 340 (C = 340) ஆ்கவும் இருக்கும்.
Y = 300 எனில்
C = 340 ஆ்க இருக்கும் தபாது

(MPC =                 )

வருமானம்
Y

நுகர்வு
C

கசமிப்பு
S

0 20 -20

60 70 -10

120 120 0

180 170 10

240 220 20

300 270 30

360 320 40

∆c =0.8
∆y
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்கணிதரீதியா்க 
C= a + b Y or C = 20 + 0.8Y
இதில்  a > 0 மற்றும் b < 1 
C = நு்கரவு, a = 20 = நிளலயானது
Y = வருமானம்

b  = MPC (இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம்)  
= 0.8 =        

தரப்பட்டுள்ள அட்்வளையில் நு்கரவு 
சசலவு அதி்கரிப்பதானது என்பது அதி்கரிக்கும் 
வருமானத்ளதச் சாரநது உள்ளது. இஙகு 
வருமானம் பூஜயமா்க இருநதாலும் மக்்கள் 
ஏற்்கனதவ உள்ள தசமிப்ளப சாப்பிடுவதற்கு 
சசலவு சசய்யவர அப்சபாழுதுதான் உயிரவாழ 
முடியும் ( தன்னாட்சி நு்கரவு). 

இநத வளரப்த்தில் வருமானம் M = 120 
ஆ்க இருக்கும் தபாது நு்கரவும் (C) 120 ஆ்க 
உள்ளது (B – என்னும் புள்ளியில்). 

வருவாய் Y = 180 ஆ்க அதி்கரிக்கும் 
தபாது நு்கரவு C = 170 ஆ்க உயரகிறது.  
(S என்னும் புள்ளியில்) Y 360 ஆ்க உயரநதால், 
C = 320,  S = 40

தமற்்காண வளரப்த்தில் வருமானம் 
படுகிள்க் த்காட்டிலும், நு்கரவு சசஙகுத்துக் 
த்காட்டிலும் விளக்்கப்படுகிறது. 45-டிகிரி 

∆c
∆y

0
45o

170

120

20

120 180 x

y c = y

c
S

B

வருமானம்

நு
்கர

வு

வளரப்ம் 4.1

த்காட்டின் எல்லா புள்ளியிலும் நு்கரவும் 
வருமானமும் சமமா்க உள்ளது. வருமான 
மாற்றத்திற்கு சமமான அளவில் நு்கரவும் மாறும் 
என்ற எடுத்காளளக் ச்காணடுள்ளதாதல் 
தநரத்காட்டு நு்கரவுச் சாரபா்க உள்ளது.

நு்கரவுச் சாரபானது நு்கரவுக்்கா்க 
சசலவிடும் சதாள்களய மட்டும் அளவி்ாமல், 
தசமிக்்கப்பட்் சதாள்களய யும் தசரத்து 
மதிப்பிடுகிறது.  450 த்காடு என்பது பூஜய 
தசமிப்ளபளயயும், C என்னும் த்காடு நு்கரவு 
மற்றும் தசமிப்பின் பகிரளவக் ்காட்டுகிறது.

4.2.2  முக்கிய கருத்துருக்கள்

 (i)  சராசரி நு்கரவு நாட்்ம் =      =  நு்கரவு
வருவாய்

(ii)  இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம்  

= ∆c
∆y  = நு்கரவு மாற்றம்

வருவாய் மாற்றம்  

(iii) சராசரி தசமிப்பு நாட்்ம் = s
y  = தசமிப்பு

வருவாய்      

(iv)  இறுதிநிளல தசமிப்பு நாட்்ம் 
 = ∆s

∆y  = தசமிப்பு மாற்றம்
வருவாய் மாற்றம்

சராசரி

நுகர்வு �ோட்டம்

சமாத்த 
வருமானம் 

40,000 
சசலவு 
சசய்தது 
30,000

வருமான 
அதி்கரிப்பு 

10,000 
சசலவு 

அதி்கரிப்பு 
2,500

இறுதிநிணல
சர

ாச
ரி 

நு
கர்

வு
  ந

ாட
்டம்

 7
5%

இ
று

தி
நிண

ல
 நு

கர்
வு

 ந
ாட

்டம்
 

25
%

c
y
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(1) சராசரி நுகர்வு நாட்டம்
வருமானத்திற்கும் நு்கரவுக்குமான 

வீததம சராசரி நு்கரவு நாட்்மாகும். 
்கணிதரீதியா்க 

இஙகு
C - நு்கரவு
Y- வருமானம்

(2) இறுதிநிணல நுகர்வு நாட்டம்

வருமான மாற்றத்திற்கும் நு்கரவு 
மாற்றத்திற்கிள்தயயான வீததம 
இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் என வளரயளற 
சசய்யப்படுகிறது. ்கணித ரீதியா்க

இஙகு
ΔC = நு்கரவு மாற்றம்

ΔY = வருமான மாற்றம்

MPC –  தநரமளற எண ஆனால் ஒன்றுக்கும் 
குளறவானது.

(3) சராசரி கசமிப்பு நாட்டம் (APS)

வருமானத்திற்கும், தசமிப்பிற்குமிள்தயயான 
வீததம தசமிப்பு நாட்்ம் எனப்படும். சராசரி 
தசமிப்பு நாட்்ம் என்பது சமாத்த தசமிப்ளப 
சமாத்த வருவாய் வகுத்தால் 
கிள்க்்கக்கூடியதாகும். தவறுவள்கயில் 
கூறினால் சமாத்த வருவாய்க்கும், சமாத்த 

APC = 
C
Y

MPC = 
∆C
∆Y

0 < 
∆C
∆Y

<1 

தசமிப்பிற்கிள்தயயான வீதமாகும். ்கணித 
ரீதியா்க

இஙகு 
S = தசமிப்பு
Y = வருமானம்

(4)  இறுதிநிணல கசமிப்பு நாட்டம்

வருமான மாற்றத்திற்கும் தசமிப்பு 
மாற்றத்திற்கும் இள்தயயுள்ள வீததம 
இறுதிநிளல தசமிப்பு நாட்்மாகும்.

இறுதிநிளல தசமிப்பு நாட்்த்ளத அறிய 
தசமிப்பு மாற்றத்ளத, வருமான மாற்றத்தினால் 
வகுத்தால் கிள்க்கும். ்கணித ரீதியா்க

இஙகு
ΔS = தசமிப்பு மாற்றம்

ΔY = வருமான மாற்றம்

தமலும் MPC+MPS=1

MPS = 1- MPC மற்றும் MPC = 1 - MPS

சபாதுவா்க சராசரி நு்கரவு நாட்்ம் 
சதவீதமா்கவும், இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் 
பின்னமா்கவும் இருக்கும்.

APS = 
S
Y

MPS = 
∆S
∆Y
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அட்டவணை. 2 APC, MPC, APS மற்றும் MPS ணய கைக்கிடுதல்

வருமானம்
Y

நுகர்வு
C

APC %
C/Y

APS %
S/Y

MPC
ΔC/ΔY

MPS
ΔS/ΔY

120 120 (120/120)100 = 100 (0/120)0 - -

180 170 (170/180)100 = 94 (10/180)100 50/60 = 0.83 0.17

4.2.3   கீன்ஸின் நுகர்வு �ற்றிய 
உளவியல் விதி (Keyne’s 
Psychological Law of Consumption)

கீன்ஸ் நு்கரவு பற்றிய உளவியல் 
(மனஇயல்) விதி ஒன்ளற முன்சமாழிநதார. 
அதனடிப்பள்யில் நு்கரவுச் சாரளப 
உருவாக்கினார.  ”உளவியல் விதியின் 
அடிப்பள்யா்க மனிதன் தன் முன் அறிவு 
அனுபவம் மற்றும் விரிவான உணளம 
அகியவற்றின் அடிப்பள்யில் சபரும் 
நம்பிக்ள்கயு்ன் வருவாய் உயரும்தபாது 
நு்கரளவ அதி்கமாக்குவார்கள்; ஆனால் 
வருவாய் கூடிய அளவுக்கு நு்கரவு 
அதி்கரிக்்காது”. இநத விதி மனிதன் வருமானம் 
உயரநத முழு அளவிற்கும் சசலவு 
சசய்யமாட்்ார்கள் என எடுத்துளரக்கிறது.

அனுமானஙகள் 

கீன்ஸின் விதி கீழக்்காணும் 
அனுமானங்களள உள்ள்க்கியது.

வருமானம்

வருமானம் 
அதி்கரித்தல்

வருமானம் 
அதி்கரிப்பதற்கு ஏற்ப 

நு்கரவு சமமா்க இல்ளல

நு்கரவு

i. மற்்றணவ மா்றாது 
வருமான பகிரவு, சுளவ, பழக்்கவழக்்கம், 

சமூ்க ்காரணி்கள், விளல மாற்றம், மக்்கள் 
சதாள்க சபருக்்கம் தபான்றளவ மாறாமல் 
நிளலயா்க உள்ளது என்ற அனுமானத்தின் 
அடிப்பள்யில் நு்கரவு வருமானத்ளத மட்டும் 
சாரநததாகும்.

2. சுமூகமான சூழல் நிலவுகி்றது
 இநத விதி நாட்டில் இயல்பான நிளல 

நிலவும்தபாது மட்டும் சபாருத்தமானதா்க 
அளமயும். அபரிமிதமான மற்றும் அசாதாராை 
சூழநிளல்களான தபார, புரட்சி, மி்க தவ்க 
பைவீக்்கம் தபான்றவற்றின் தபாது இநத விதி 
சசயல்ப்ாது. மக்்கள் அதி்கரித்த சமாத்த 
பைத்ளதயும் நு்கரவிற்த்க சசலவிடுவர. 

3.  முதலாளித்துவ ப�ாருளாதாரத்தில் 
தணலயி்டாக் பகாள்ணக 
கண்டப்பிடிக்கப்�டுகி்றது

அரசு தளலயி்ாது. மக்்கள் சுதநதிரமா்க 
நு்கரவு பற்றிய முடிவிளன எடுப்பார்கள். நாடு 
சசல்வமிக்்கது; முதலாளித்துவம் நிலவுகிறது.

விதியின் கருத்துக்கள்
இவ்விதி மூன்று ்கருத்துக்்களளக் 

ச்காண்து.

(1)  வருமானம் உயரும் க�ாது, நுகர்வு பசலவும் 
அதிகரிக்கும். ஆனால் சிறிய அளவா்க 
இருக்கும். ்காரைம் வருமனம் அதி்கரிக்கும் 
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தபாது, பகுதி பகுதியா்க நம் விருப்பமும் 
நிளறதவறும், ஆதலால் நு்கரவு 
சபாருட்்களின் மீது சசய்கின்ற சசலவு 
குளறகிறது. எனதவ நு்கரவு சசலவு ஆனது 
வருமானம் அதி்கரிக்கும் தபாது 
அதி்கரிக்கும், ஆனால் குளறநத அளதவ 
அதி்கரிக்கும். 

(2)  அதிகரித்த வருமானம் நுகர்வு பசலவிற்கும், 
கசமிப்பிற்கும் இண்டகய சில விகிதத்தில் 
பிரிக்கப்�டுகின்்றது. இது முதல் 
்கருத்துளரயின் படி சதா்ரகிறது. 
ஏசனனில் முழுவதுமான அதி்கரித்த 
வருமானம் நு்கரவில் முழுவதுமா்க 
சசயல்ப்வில்ளல, மீதம் தசமிக்்கப்படும் 
இதன் வழியில் நு்கரவும், தசமிப்பும் 
ஒன்தறாடு ஒன்று ந்கரகின்றது.

(3)  அதிகரிக்கின்்ற வருமானம் எப்ப�ாழுதும் 
நுகர்வு மற்றும் கசமிப்ண� இரணண்ட 
அதிகரிக்க பசய்யும். இது அதி்கரித்த 
வருமானம் ஒன்று நு்கரவுத்கா அல்லது 
தசமிப்பிற்த்கா ச்காணடு சசல்லும். 
ஆதலால் அதி்கரிகின்ற வருமானம், நு்கரவு 
மற்றும் தசமிப்ளப இரணள்யும் 
அதி்கரிக்கும்.

இவ்விதியின் மூன்று ்கருத்துளர்கள் 
பின்வரும் அட்்வளை 3-ன் உதவியு்ன் 
விளக்்கப்படுகிறது.

அட்டவணை 3
 விதியின் மூன்று கருத்துணரகள்.

வருமானம்
Y

நுகர்வு
C

கசமிப்பு
S = Y - C

120 120 0
180 170 10
240 220 20

கருத்துணர (1) 
வருமானம் �60 த்காடி்களா்க 

அதி்கரிக்கின்றது மற்றும் நு்கரவு �50 
த்காடி்களா்க அதி்கரிக்கிறது.

கருத்துணர (2) 
அதி்கரித்த �60 த்காடி வருமானம் 

இரண்ா்க, நு்கரவிற்கும், தசமிப்பிற்கும் 
இள்தய முளறதய பிரிக்கின்றது. (அதாவது 
�50 த்காடி்களில் மற்றும் �10 த்காடி்களில்)

கருத்துணர (3)
வருமானம் அதி்கரிக்கும் சபாழுது 

நு்கரவு மற்றும் தசமிப்பு அதி்கரிக்கின்றது. 
நு்கரதவா அல்லது தசமிப்தபா குளறயவில்ளல.

இநத மூன்று ்கருத்துளர்களும் 
வளரப்மா்க 4.2ல் விளக்்கப்பட்டுள்ளது. 
இஙத்க வருமானம் படுகிள்யா்கவும் மற்றும் 
நு்கரவு தசமிப்பு சசஙகுத்து அச்சிலும் 
அளவி்ப்படுகிறது. C- என்பது நு்கரவு சாரவு 
வளளத்காடு, 45- டிகிரி த்காடு  வருமானம் 
மற்றும் நு்கரளவ அளவு சமமா்க இருப்பளதக் 
்காட்டுகிறது.

கருத்துணர (1)
120 லிருநது 180 ஆ்க வருமானம் 

அதி்கரிக்கும் சபாழுது நு்கரவும் 120லிருநது 

0

240

240

220
180

180

170
120

120

c = yy

c = 20 + 5/6 y

x
450

வளரப்ம் 4.2
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170ஆ்க அதி்கரிக்கின்றது. ஆனால் அதி்கரித்த 
நு்கரவு அதி்கரித்த வருமானத்ளத ்காட்டிலும் 
10 குளறவு. அது தசமிக்்கப்படுகிறது.

கருத்துணர (2) 
180 லிருநது 240 ஆ்க வருமானம் 

அதி்கரிக்கும் சபாழுது இது இரணடு 
பகுதி்களா்க நு்கரவு 170 லிருநது  220 ஆ்கவும், 
தசமிப்பா்க 10 லிருநது 20 ஆ்கவும் முளறதய 
பிரிகின்றது.

கருத்துணர (3)
வருமானம் 180 லிருநது 240 

உயரும்தபாது நு்கரளவ 170 லிருநது 220 
ஆ்கவும், தசமிப்ளப 10 லிருநது 20ஆ்கவும் 
அதி்கரிக்்க சசய்கிறது. C த்காட்டிற்கும் 450 
த்காட்டிற்கும் இள்தயயுள்ள அ்கன்ற பகுதி 
தசமிப்ளபக் ்காட்டுகிறது. 

4.2.4   நுகர்வு சார்ண� தீர்மானிக்கின்்ற 
காரணிகள் (அகவய மற்றும் 
பு்றவய காரணிகள்)

நு்கரவு சாரளப தூணடுகின்ற 
்காரணி்களள தே.எம்.கீன்ஸ் இரண்ா்க 
பிரிக்கின்றார. அதாவது அ்கவய ்காரணி்கள் 
மற்றும் புறவய ்காரணி்கள். 

அ) அகவய காரணிகள்
அ்கவய ்காரணி்கள் உளவியல் 

சிநதளன்களு்ன் சதா்ரபுள்யது. நு்கரவு 
சாரளப தூணடுகின்ற முக்கிய அ்கவய 
்காரணி்கள் கீதழ ச்காடுக்்கப்பட்டுள்ளது.

கீன்ஸ் எட்டு தநாக்்கங்களள பட்டியலிட்டு 
உள்ளார. இளவ தனி நபர்களள சசலவு 
சசய்வது இருநது விலக்்களிக்கிறது. 
அளவயாவன:

1.  முன்பனச்சரிக்ணக கநாக்கம் : எதிரபாராமல் 
ஏற்படும் நி்கழவிற்்கா்க ள்கயில் சராக்்கமா்க 
ளவப்பது. எ.்கா. விபத்து, உ்ல் நலனின்ளம

2.  எதிர்�ார்க்கும் கநாக்கம் : எதிர்கால 
ததளவக்்கான விருப்பம். எ.்கா. வயதான 
்காலம்

3.  கணிக்கும் கநாக்கம் : விருப்பம் மற்றும் 
பாராட்ள் அனுபவிப்பதற்்கான விருப்பம்.

4.  முன்கனறும் கநாக்கம் : வாழக்ள்கத் 
தரத்ளத முன்தனற்ற விரும்புதல் சாரநத 
விருப்பம்

5.  �ைவியல் சுதந்திர கநாக்கம் 
6.  வாணி� கநாக்கம் (வியாபாரத்ளத 

முன்தனற்றுவதற்்கான தநாக்்கம்)
7.  கர்வ கநாக்கம் (விட்டுச் சசல்வதற்்கான 

விருப்பம்)
8.  க�ராணச கநாக்கம் (முற்றிலும் தமாசமான 

உள்ளுைரவு)

கீன்ஸ் : முன்சனச்சரிக்ள்க, 
எதிரபாரத்தல் ்கணித்தல், முன்தனறுதல், 
பைவியல் சுதநதிரம், வாணிபம், ்கரவம், 
தபராளச ஆகியளவ நு்கரச்சிளயப் 
புறக்்கணிக்கும் தநாக்்கங்களா்கக்   
கூறியுள்ளார.

அரசாங்கம், நிறுவனங்கள் மற்றும் 
வாணிப ்கழ்கங்கள், சதாழிற்சாளல்களும் 
பின்வரும் நான்கு தநாக்்கங்களுக்்கா்க 
முக்கியமா்க தசமிக்கும்.

1.  வாணி� கநாக்கம் : ்க்ன் இல்லாமல் 
மூலதன முதலீடு தமற்ச்காள்வதற்்கா்க 
வளங்களள சபறும் விருப்பம்.

2.  நீர்ணமத்தன்ணம கநாக்கம் : அவசர்காலம், 
சிக்்கல்்களள சநதிப்பதற்்கா்க நீரளம 
வளங்களள பாது்காக்கும் தநாக்்கம்.
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3.  முன்கனறும் கநாக்கம் : வருமானத்ளத 
அதி்கரிப்பதற்்கா்கவும், சவற்றி சபறும் 
தமலாணளமளய நிரூபிக்்க 
தவணடியதற்்கான தநாக்்கம்.

4.  நிதி விகவக கநாக்கம் : ்க்ளன சசலுத்த, 
ததய்மானம் மற்றும் பழங்கால சதாழில் 
நுட்பத்ளத மாற்றும் தநாக்்கம் 
தபான்றவற்றிற்கு ததளவயான நிதி 
ஆதாரங்களள உறுதிப் படுத்தும் விருப்பம். 

கீன்ஸ் அ்கவயக் ்காரணி்கள் குறுகிய 
்காலத்தில் மாறாது என்றும் எனதவ, நு்கரவுச் 
சாரபு குறுகிய ்காலத்தில் நிளலயானது 
என்கிறார.

ஆ) பு்றவயக் காரணிகள் 
புறவயக்்காரணி்கள் உணளமயான 

மற்றும் அளவி்க் கூடியது.  நீண் ்காலங்களில் 
இநத ்காரணி்கள் எளிதா்க மாற்றம் அள்யும். 
சபரும்பான்ளமயான புற்காரணி்கள் நு்கரவு 
சாரளப தீரமானிக்கின்றளவ்களாகும். 

1) வருமான �கிர்வு
சசல்வநதர்களுக்கும், ஏளழ்களுக்கும் 

இள்தய சபரிய அளவில் தவறுபாடு 
இருநதால், நு்கரவு குளறவா்க இருக்கும். 
்காரைம் சசல்வநதர்கள் குளறவான நு்கரவு 
விருப்பமும், அதி்கப்படியான தசமிப்பு 
விருப்பமும் ச்காணடு இருப்பர. சமநிளல 
வருமான பகிரவுள்ய சமூ்கத்தில் அதி்கமான 
நு்கரவு விருப்பம் இருக்கும்.  V.K.R.V. ராவ் 
அவர்களால் இக்்கருத்து வலியுறுத்தப்பட்்து.

2) விணல அளவு 
நு்கரவு சாரளப மி்க முக்கியமான 

தீரமானிக்கின்ற ்காரணியா்க இருப்பது விளல 
அளதவ ஆகும். விளல வீழச்சி அள்யும் தபாது, 
உணளம வருமானம் அதி்கரிக்கும், மக்்கள் 

அதி்கமா்க நு்கரவார்கள் மற்றும் சமூ்கத்தில் 
நு்கரவு விருப்பம் அதி்கரிக்கும்.

3) கூலி அளவு
நு்கரவு சாரளப தீரமானிக்கின்ற 

முக்கியமானதா்க கூலி அளவு இருக்கின்றது. 
நு்கரவிற்கும், கூலிக்கும் இள்தய 
தநரமளறயான சதா்ரளப ச்காணடு 
இருக்கும். கூலி அதி்கரிக்கும் தபாது நு்கரவுச் 
சசலவும் அதி்கரிக்கும். தமலும்  எதிரபாராத 
லாபம் ஏற்படும் தபாது இதத மாதிரி விளளவு 
ஏற்படும். 

4) வடடி விகிதம்
வட்டி விகிதமும் நு்கரவுச் சாரளப 

தீரமானிக்கின்ற முக்கிய ்காரணியாகும்.. 
அதி்க வட்டி விகிதம் மக்்களள அதி்க அளவில் 
பைத்ளத தசமிக்்க ஊக்்கம் அளிக்கும் மற்றும் 
நு்கரளவ குளறக்கும்.

5) நிதி பகாள்ணக 
அரசாங்கம் வரிளய குளறக்கும் தபாது, 

சசலவி்த்தக்்க வருமானம் அதி்கரிக்கும் 
மற்றும் சமூ்கத்தில் நு்கரவு விருப்பம் 
அதி்கரிக்கும். வளரவீத வரிக் ச்காள்ள்கயானது 
ஏளழ்களுக்கு சாத்கமான வருமான பகிரளவ 
தருவதால், ஏளழ்களின் நு்கரவு விருப்பம் 
மாறும்.

6) நுகர்கவார் க்டன்
சுலப தவளை்களா்க நு்கரவுக்  ்க்ன் 

அளிக்கும் தபாது அவர்கள் நு்கரதவார 
சபாருட்்களான ்கனர்க வா்கனங்கள், பிரிட்ஜ, 
்கம்யூட்்ர தபான்றவற்றிளன வாஙகுவார்கள். 
இது நு்கரளவ அதி்கப்படுத்தும். 

7) மக்கள் பதாணக காரணிகள்
மற்றளவ மாறாமல் இருக்கும் தபாது 

குடும்ப அளவு அதி்கமா்க இருநதால், நு்கரவு 
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4.3

அதி்கமா்க இருக்கும்.  தமலும் குடும்ப அளவு, 
குடும்ப வாழள்க சுழற்சி நிளல, இருப்பி்ம் 
மற்றும் தவளலவாய்ப்பு நு்கரவுச் சாரளப 
பாதிக்கும். ஆரம்பநிளல ்கல்வி பயிலும் 
மாைவர்களள வி் குடும்பத்தில் ்கல்லூரி 
்கல்வி பயிலும் மாைவர்கள் அதி்கமா்க சசலவு 
சசய்வார்கள் கிராமப்புற குடும்பங்களள வி் 
ந்கரப்புற குடும்பங்கள் அதி்கமா்க சசலவு 
சசய்யும்.

8) டூசன் ப�ரியின் அனுமானம்
நு்கரவு சாரளப பாதிக்கும் இரணடு 

உற்று தநாக்குதளல டூசன் சபரி 
ஏற்படுத்தியுள்ளார.

அ) நு்கரவு சசலவானது 
தற்தபாளதய வருமானத்ளத 
மட்டும் சாரநது இல்லாமல் 
முநளதய வருமானத்ளதயும், 
வாழக்ள்க தரத்ளதயும் 
சாரநது இருக்கும். தனி 
நபர்கள் குறிப்பிட்் வாழக்ள்க 
தரத்து்ன் வாழநது 
பழக்்கப்பட்டு இருப்பதால், தற்தபாளதய 
வருமானம் குளறநதாலும் சதா்ரநது ஒதர 
மாதிரியா்க நு்கரவு சசலவு தமற்ச்காள்வார்கள்.

ஆ) சவளிக்்காட்டும் விளளவின் 
்காரைமா்கவும் நு்கரவு தீரமானிக்்கப்படுகிறது. 
குளறவான வருமான உள்ய மக்்களும், 
அதி்க வருமான உள்ய மக்்களின் நு்கரவு 
தரத்தால் துண்ப்படுவார்கள். மற்சறாரு 
வள்கயில் ஏளழ மக்்கள் சசல்வநதர்களின் 
நு்கரதவ தபான்தற சசலவு சசய்வார்கள். இது 
அவர்களின் வருமானத்ளதயும் தாணடி 
சசலவு சசய்ய ளவக்கும்.

9) எதிர்�ாராத லா�ம் அல்லது நஷ்டம் 
பஙகுச் சநளதயில் ஏற்படும் எதிரபாராத 

மாற்றம் லாபத்ளததயா அல்லது நஷ்த்ளததய 

டூசன் ப�ரி

ஏற்ப்ச் சசய்து நு்கரவு சாரளப தமல் 
தநாக்கிதயா அல்லது கீழ தநாக்கிதயா ந்கரச் 
சசய்யும். 

முதலீடடு சோர்பு

முதலீட்டு சாரபு என்பது முதலீடு மற்றும் 
வட்டி வீதத்திற்கிள்தயயான சதா்ரளபக் 
குறிப்பிடுகிறது. முதலீட்டிற்கும் வட்டி 
வீதத்திற்கும்  உள்ள சாரபு  தளலகீழ சதா்ரபு 
உள்ளது. முதலீட்டுச் சாரபானது கீழதநாக்கிச்  
சசல்லும்.

I = f(r)
I = முதலீடு (சாரபு மாறி்கள்)
r =  வட்டி வீதம் (சாரபற்ற மாறி்கள்)

4.3.1.  முதலீடு - ப�ாருள்
முதலீடு என்பது பஙகு்கள், ்க்ன் 

பத்திரங்கள், அரசாங்க  பஙகு மற்றும் 
பத்திரங்கள் வாஙகுவது ஆகும். கீன்ஸின் 
கூற்றுப்படி, முதலீடு என்பது நிதி முதலீட்ள் 
மட்டும் குறிக்கும்,  உணளமயான முதலீட்ள்க் 
குறிக்்காது. இது மாதிரியான முதலீடு நாட்டின் 
உணளமயான மூலதன இருப்பில் 
தசரப்பதில்ளல.

கீன்ஸின் பாரளவயில் முதலீடு மூலதன 
முதலீட்டுச் சசலளவ உள்ள்க்கியது ஆகும்.

4.3.2.  முதலீடடின் வணககள்
தன்னிச்ணசயான முதலீடு மற்றும் 
தூண்டப்�ட்ட முதலீடு.
i) தன்னிச்ணசயான முதலீடு

தன்னிச்ளசயான முதலீடு என்பது 
மூலதனத் திரட்சியின் மீது ஆகும் சசலவு 
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ஆகும். மாறுகின்ற வருமானம், வட்டி விகிதம், 
இலாப வீதத்ளத சாரநது இருக்்காது.

சபாருளாதார ந்வடிக்ள்க்களில் 
சுதநதிரமான எளதயும் சாராத முதலீடு இது. 
தன்னிச்ளசயான முதலீடு வருமானம் 
சநகிழசியற்றது, தன்னிச்ளசயான முதலீடு 
அளவு எல்லா நிளல்களிலும் ஒதர மாதிரியா்க 
இருக்கும்.

 தன்னிச்ளச முதலீட்டு வளர த்காடு X 
அச்சுக்கு படிக்கிள் இளைக்த்கா்ா்க 
இருக்கும். 

தன்னிச்ணச முதலீடு
●  முதலீடு நாட்டு வருமானத்ளதச் 

சாரநததல்ல.
●  இலாப தநாக்கின்றி நலத்திற்்கா்க 

முதலீடு தமற்ச்காள்ளப்படுகிறது. 
●  உதாரைம் : சாளல்கள் அளமத்தல், 

பாலங்கள், பள்ளி்கள், சதாணடு 
நிறுவனங்கள்

●  உயரும் ்கச்சாப் சபாருட்்கள் மற்றும் 
உளழப்பாளர்களின் ஊதியம் 
ஆகியவற்ளற பாதிக்்காது.

●  நாட்டு வளரச்சிக்கும், சபாருளாதார 
மநதத்திலிருநது விடுபடுவதற்கும் இது 
அவசியம்.

வருமானம்0

I I’

x

மு
தலீ

டு

தன்னிச்ளசயான முதலீடு

வளரப்ம் 4.3

y

சபாதுவா்க, அரசு நலத்திளன ்கருத்தில் 
ச்காணடு தன்னிச்ளசயான முதலீட்ள் 
தமற்ச்காள்ளும். 

ii) தூண்டப்�ட்ட முதலீடு
 சபாருளாதாரம் வளரச்சி அள்யும் 

தபாது அதி்கரிக்கின்ற வருமானம் மற்றும் 
ததளவ உயரவினால் ஏற்படும் நிளலயான 
சசாத்து மற்றும் பஙகு்கள் மீதான  சசலதவ 
தூண்ப்பட்் முதலீடு ஆகும்.

 தூண்ப்பட்் முதலீடு லாப தநாக்்கம் 
உள்யது. ததசிய வருமானத்தில் ஏற்படும் 
மாற்றத்ததாடு சதா்ரபுள்யது. ததசிய 
வருமானத்திற்கும், தூண்ப்பட்் 
முதலீட்டிற்கும் தநரிள்யான சதா்ரபு 
இருக்கிறது. ததசிய வருமானம் குளறநதால் 
தூண்ப்பட்் முதலீடும் குளறயும் மற்றும் 
தூண்ப்பட்் முதலீடு வருமான  
சந்கழிச்சியுள்யது. பின்வருமாறு தநரமளற 
சாய்வு த்கா்ா்க இருக்கும்.

ப�ாருளாதார மந்த காலத்தில் அரசு 
தன்னிச்ணச முதலீடடிற்கு ஊக்கமளிக்கும். 
நலப் ப�ாருளாதரத்தின் முக்கிய �குதி 
தன்னிச்ணசயான முதலீடு ஆகும். 
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சதா 
எண தன்னிச்ணசயான முதலீடு ஊக்குவிக்கப்�ட்ட முதலீடு

1 தன்னிச்ளசயானது திட்்மி்ப்பட்்து

2 வருவாளயப் சபாறுத்து சநகிழாதது வருவாளயப் சபாறுத்து சநகிழவது

3 நல தநாக்்கமுள்யது இலாப தநாக்்கமுள்யது

4.3.3  முதலீடடுச் சார்பின் காரணிகள் 
(Determinants of Investment 
Function)

சதான்ளமப் சபாருளியல் அறிஞர்கள் 
முதலீடு வட்டிவீதத்ளத மட்டுதம சாரநதது 
என்று கூறினார்கள். ஆனால் உணளமயில் 
முதலீடு பல ்காரணி்களளப் சபாறுத்து 
அளமகிறது. அளவ கீழவருமாறு:

1. வட்டி வீதம் 
2. நிளலயற்ற தன்ளம
3. அரசியல் சூழல்
4. மக்்கள் சதாள்க வளரச்சி விகிதம்
5. மூலதனப் சபாருட்்களின் இருப்பு
6. புதிய சபாருட்்களின் ததளவ
7. முதலீட்்ாளர்களின் வருமான அளவு
8. ்கணடுபிடிப்பு்களும், புத்தாக்்கமும்
9. நு்கரவுத் ததளவ
10. அரசுக் ச்காள்ள்க
11. மூலதனம் கிள்த்தல்
12.  முதலீட்்ாளர்களின் சசாத்துக்்களின் 

சராக்்கத்தன்ளம

ஆகிய ்காரணி்கள் முதலீட்்ளளவ 
நிரையிக்கின்றன.

கீன்ஸின் ்கருத்துப்படி, வாணிப 
எதிரபாரப்பு மற்றும் இலாபம் ஆகியளவ 

முதலீட்டு அளளவ முடிவு  சசய்வதில் முக்கிய 
்காரணி்களா்க விளஙகுகின்றது. தமலும் அவர 
முதலீடு மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 
மற்றும் வட்டி வீதத்ளதப் சபாருத்து அளமயும் 
என்கிறார.

i.  தனியார முதலீடு என்பது மூலதன இருப்ளப 
அதாவது சதாழிற்சாளல அல்லது 
இயநதிரங்களள அதி்கரிக்்க சசய்வது. 

ii.  மூலதனத்தின் இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 
(MEC)என்பது முதலீட்டுத் திட்்த்தில் 
கிள்க்கும் எதிரபாரக்்கப்படும் வருமானம் 
ஆகும். குறிப்பா்க இருக்கின்ற ஆணடு 
உற்பத்தியில் ஏற்படும் இறுதியா்க 
அதி்கரிக்்கப்பட்் ஒரு அலகு மூலதனத்தினால் 
ஏற்பட்் உற்பத்தியாகும். 

iii.  மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 5 
சதவீதமா்கவும், வட்டி வீதம் 4 சதவீதமா்க 
இருக்கும் சபாது 4 சதவீத வட்டியில் ்க்ன் 
வாஙகினாலம் 5 சதவீத உற்பத்தி 
எதிரபாரக்்கப்படுவதால் வாங்கலாம்.

4.3.4.   வடடி வீதத்திற்கும் 
மு த லீ ட டி ற் கு ம் 
இண்டகய உள்ள 
உ்றவு

வட்டி வீதத்திற்கும் முதலீட்டிற்கும் 
இள்தய உள்ள உறவு எவ்வாறு 
சபாருளாதாரத்ளத பாதிக்கிறது என்பளத 
விளக்்கப்படுகிறது. ்க்ன்்களின் மீதான வட்டி 
வீதம் உயரும்தபாது, குளறவான முதலீத் 
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நள்சபறும். ஏசனனில் வட்டி வீதம் அதிரிக்கும் 
தபாது ்க்ன் சபறுவதற்்கான சசலவு 
அதி்கரிக்கும். இதனால் அதி்க வருவாய் 
தரக்கூடிய இனங்களில் மட்டும் முதலீடு 
சசய்யப்படும்.

வடடி வீதமும் முதலீடடு அளவும்

்க்னுக்்கான சசலவு உணளமயா்க 
உயரும்தபாது குளறநத அளவு முதலீட்டில் 
இலாபம் தரக்கூடிய இனங்களில் முதலீடு 
சசய்வர.

5 சதவீதத்திலிருநது 8 சதவீதமா்க வட்டி 
வீதம் அதி்கரித்தால், முதலீட்டின் அளவு �100 
த்காடியிலிருநது �80 த்காடியா்க 
குளறவளதக் ்காைலாம்.

முதலீட்டிற்்கான சசலவு அதி்களவு 
வாய்ப்புச் சசலவா்க இருப்பதால்வட்டி வீதம் 
குளறயும் தபாது, முதலீட்ள் அதி்கரிக்கும் 
தபாக்கு ஏற்பட்டு விடும் .

1.  அதி்க வட்டிதயாடு வஙகியில் இருநது பைம் 
சபறுவது அதி்க சசலவிற்கு வழி வகுக்கும்.

2.  வஙகியில் பைத்ளத தசமிப்பதினால் 
அதி்கப்படியான ஈவு வீதம் கிள்க்கும். 
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ஆதலால் தசமிப்ளப நிதி முதலீட்டிற்கு 
பயன்படுத்துவதில் குளறநத வட்டி 
சசலுத்துவதற்்கான வாய்ப்புச் சசலவா்க 
அளமயும்.

வட்டி வீதம் அதி்கரித்தால்,  நிறுவனம் 
ஆதாயத்ளத அதி்கரிப்பதற்்கான ததளவ 
ஏற்படும்.

4.3.5.  மூலதன இறுதிநிணல 
ஆக்கத்தி்றன்

தன்னிச்ளசயான முதலீட்ள் 
தீரமானிக்கின்ற முக்கிய ்காரணியான 
மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கம் என்ற 
்கருத்திளன தே.என்.கீன்ஸ் 1936-ல் 
அறிமு்கப்படுத்தினார. கூடுதலான மூலதன 
அலகிலிருநது இருநது எதிரபாரக்்கப்படும் 
இலாபதம மூலதன ஆக்கத்தி்றன் (MEC) என்று 
வளரயறுக்்கலாம்.

எதிரபாரக்்கப்படும் வருவாய்க்கும் 
மூலதனத்திற்்கான சசலவிற்கும் உள்ள 
வீததம மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 
ஆகும்.

MEC இரணடு காரணிகணள சார்ந்து இருக்கும்
1)  மூலதன சசாத்தின் மூலம் கிள்க்கும் 

வருங்கால லாபம்
2) மூலதன சசாத்தின் அளிப்பு விளல

MEC-ணய �ாதிக்கும் காரணிகள்

l  மூலதனத்தின் சசலவு
l  அதன் வாழநாளில் 

எதிரபாரக்்கப்படும் விளளவு விகிதம்
l  அங்காடியில் உள்ள வட்டிவிகிதம்

M
EC

முதலீடடு முடிணவ கமற்பகாள்ளும் க�ாது 
கீழக்கண்ட மூன்று காரணிகள் கவனத்தில் 
எடுத்துக் பகாள்ளப்�டுகின்்றது.  
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மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 
குறுகிய ்கால மற்றும் நீண் ்கால 
்காரணி்களால் தூண்ப்படுகிறது. இநத 
்காரணி்களள சுருக்்கமா்க ்காைலாம்.

அ) குறுகிய கால காரணிகள்
(i) ப�ாருளுக்கான கதணவ  

ஒரு குறிப்பிட்் சபாருளின் சநளத 
விளல உயரும் என்ற எதிரபாரப்பும், அதன் 
சசலவு குளறநதும் ்காைப்படும்தபாது 
முதலீட்டிலிருநது எதிரப்பாரக்கும் வருவாய் 
அதி்கரிக்கும். சதாழில் முளனதவார்கள் 
சபாருட்்களுக்்கான ததளவ குளறயும் என்றும் 
சசலவு கூடும் என்று எதிரபாரத்தால் முதலீடு 
குளறயும். 

(ii) நீர்ணமத்தன்ணமயுள்ள பசாத்துகள் 
சசயல்திறன் மூலதனத்ளத அதி்க 

அளவில் சதாழில் முளனதவார 
ளவத்திருநதால், தன் வழிதய வரும் முதலீட்டு 
வாய்ப்பு்களின் நன்ளமளய ஏற்றுக் ச்காள்வர. 
இது மூலதனத்தின் இறுதிநிளல 
ஆக்்கத்திறளன அதி்கரிக்கும்.

(iii) வருமானத்தில் ஏற்�டும் திடீர் மாற்்றம் 
சதாழில் முளனதவாரின் திடீர வருமான 

மாற்றமும் மூலதனத்தின் இறுதிநிளல 
ஆக்்கத்திறளனப்பாதிக்கும். வணி்க சமூ்கம் 
எதிரபாராமல் இலாபதமா அல்லது வரி 
சலுள்க்கதளா சபற்றால்  மூலதனத்தின் 
இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் அதி்கரிக்கும். 
ஆதலால் நாட்டில் முதலீடு அதி்கரிக்கும். 
மாறா்க, வருமானம் குளறநதால் 
மூலதனத்தின் இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறன் 
குளறயும்.

(iv) நண்டமுண்ற முதலீடடு வீதம் 
குறிப்பிட்் சதாழில்்களில் உள்ள 

நள்முளற முதலீட்டு வீதமும் மூலதனத்தின் 

இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளனப் பாதிக்கின்ற 
மற்சறாரு ்காரணி ஆகும். குறிப்பிட்் 
சதாழில்்கள் ஏற்்கனதவ அதி்க அளவில் முதலீடு 
சசய்யப்பட்் நிளலயில் அதத சதாழிலில் 
தமலும் முதலீடு சசய்தால் மூலதனத்தின் 
இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளனக் குளறக்கும்.

(v)  நம்பிக்ணக மற்றும் நம்பிக்ணகயற்்ற 
அணலகள்

வணி்கச் சூழநிளலயில் ஏற்படும் 
நம்பிக்ள்க மற்றும் நம்பிக்ள்கயற்ற நிளல்கள் 
மூலதனத்தின் இறுதிநிளல உற்பத்தித் 
திறளனப் பாதிக்கும். சதாழில் சசய்பவர 
எதிர்கால நம்பிக்ள்க ச்காணடிருநதால் 
இறுதிநிளல உற்பத்தித் திறன் அதி்கமா்கவும், 
மாறா்க நம்பிக்ள்கயற்று இருநதால் 
இறுதிநிளல உற்பத்தித் திறன் குளறவா்கவும் 
இருக்கும்.

ஆ) நீண்ட காலக் காரணிகள் 
மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளன 

பாதிக்கின்ற நீண் ்காலக் ்காரணி்கள் 
பின்வருமாறு:

(i) மக்கள் பதாணக வளர்ச்சி விகிதம் 
மக்்கள் சதாள்க வளரச்சி விகிதமும் 

மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளன 
பாதிக்கின்றது. மக்்கள் சதாள்க வளரச்சி மி்க 
அதி்கமா்க இருநதால், சவவ்தவறு வள்கயான 
சபாருட்்களுக்கு ததளவ அதி்கரிக்கும் என்று 
எதிரப்பாரக்்கப்படுகிறது. எனதவ விளரவான 
மக்்கள் சதாள்க வளரச்சி மூலதன 
ஆக்்கத்திறளன அதி்கரிக்கும், குளறவான 
வளரச்சி முதலீட்ள் குளறத்து, அதன் மூலம் 
மூலதன இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளனயும் 
குளறக்கும்.  

(ii) பதாழில் நுட� முன்கனற்்றம் 
சதாழில்்களில் முதலீடும், சதாழில் நுட்ப 

முன்தனற்றமும் ஏற்பட்்ால் நி்கர இலாபத்தில் 
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சுபிட்சமான ஏற்றத்ளத ச்காணடு வரும். 
எடுத்துக்்காட்்ா்க 20ம் நூற்றாணடில் ஆட்த்ா 
சமாளபல்ஸ் துளறயில் ஏற்பட்் 
முன்தனற்றத்தினால் ரப்பர சதாழிற்சாளல, 
எஃகு மற்றும் எணசைய் சதாழிற்சாளல 
முதலியவற்றில் சபரிய அளவில் உநதுதல் 
ஏற்ப்ச் சசய்தது. ஆதலால் புதிய 
்கணடுப்பிடிப்பு்கள் மற்றும் சதாழில் நுட்ப 
முன்தனற்றம் பலவள்கயான திட்்ங்களுக்கு 
முதலீடு சசய்வதற்கு ஊக்்கம் அளித்து மூலதன 
இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளனயும் அதி்கரிக்கும்.

(iii) �ை மற்றும் நிதிக் பகாள்ணக 
மலிவுப் பைக்ச்காள்ள்க மற்றும் 

தளரவான வரிக் ச்காள்ள்க அதி்கப்படியான 
இலாபத்ளத ஈட்் வழி சசய்து, அதனால் 
மூலதன இறுதிநிளல  ஆக்்கத்திறளனயும் 
உயரத்துகிறது.

(iv) அரசியல் சூழநிணல 
அரசியல் நிளலசபற்ற தன்ளம, 

சுமூ்கமான நிரவா்கம், சட்் ஒழுஙகு பாது்காப்பு 

ஆகியளவயும் மூலதன இறுதிநிளல 
ஆக்்கத்திறளன அதி்கரிக்கிறது.

(v) வளஙகள் கிண்டப்�து 
மலிவான மற்றும் மிகுதியான இயற்ள்க 

வளங்கள், திறன்மிக்்க உளழப்பாளர்கள், 
மூலதன இருப்பு தபான்றவும் மூலதன 
இறுதிநிளல ஆக்்கத்திறளன அதி்கரிக்கின்றது.

4.3.6.  முதலீடடின் இறுதி நிணல 
உற்�த்தித் தி்றன் (MEI)

ஒரு குறிப்பிட்் ்காலத்தில், 
தமற்ச்காள்ளப்பட்் கூடுதல் முதலீட்டில் 
இருநது எதிரப்பாரக்்கப்படுகிற விளளவின் 
விகிதம் முதலீட்டின் இறுதிநிளல உற்பத்தித் 
திறன் ஆகும். ்க்னுக்்கான வட்டி வீதம் 
அதி்கமா்க இருநதால், பல்தவறு திட்்ங்களில் 
சதாழில் சசய்வதற்்கான ஆரவம் குளறயும். 
இதனால் நிறுவனங்களின் இலாப விகிதம் 
குளறயும்.

மூலதனத்தின் இறுதிநிணல உற்�த்தித் தி்றன் 
(MEC)

முதலீடடின் இறுதி நிணல உற்�த்தித் தி்றன் 
(MEI)

1)  இது மூலதனத்தின் அளிப்பு விளலளயப் 
சபாறுத்து அளமகிறது

1)  மூலதனத்தின் ததளவயில் ஏற்பட்் 
மாற்றங்கள், விளலளய தூணடும் 
மாற்றத்ளதப் சபாறுத்து அளமகிறது.

2)  ஆரம்பத்தில் உள்ள மூலதனத்ளத 
்கைக்கில் ச்காள்ளாமல் ஒவ்சவாரு 
மூலதன அலகிலிருநது கிள்க்கும் 
விளளளவக் குறிக்கிறது.

2)  ஆரம்ப மூலதனத்திற்குப் பின்னர வநத 
மூலதனத்தின் விளளவு விகிதத்ளதக் 
்காட்டுகிறது.

3)  வளரப்த்தில் படுக்ள்க அச்சில் மூலதன 
இருப்பு அளக்்கப்படுகிறது

3)  வளரப்த்தில் படுக்ள்க அச்சில் முதலீடு அளவு 
அளக்்கப்படுகிறது.

4) இது ஒரு “இருப்பு” ்கருத்துரு (stock) 4) இது ஒரு ஓட்்க் (FLOW) ்கருத்துரு

5)  ஒவ்சவாரு வட்டிவீத அளவிலுமான உத்தம 
மூலதன இருப்ளப இது நிரையிக்கிறது

5)  ச்காடுக்்கப்பட்் மூலதன இருப்பில், ஒவ்சவாரு 
வட்டி வீத அளவிலும் நி்கர முதலீடு எவ்வளவு 
என்பளத நிரையிக்கிறது.
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4.4

பெருககி (Multiplier) 

சபருக்கிக் த்காட்பாட்ள் முதலில் 
எப்.ஏ.்கான் தவளல வாய்ப்பின் அடிப்பள்யில் 
உருவாக்கினார. தே.எம்.கீன்ஸ் இதளன 
வருமானம் அல்லது முதலீட்டுப்  சபருக்கியா்க 
மாற்றி அளமத்தார.

ததசிய வருமானத்தின் மாற்றத்திற்கும் 
முதலீட்டில் ஏற்படும் மாற்றத்திற்கும் உள்ள 
வீதத்ளத சபருக்கி என்று வளரயறுக்்கலாம். 
∆I என்பது முதலீட்டில் அதி்கரிப்ளபயும், மற்றும் 
∆Y என்பது வருமானத்தில் அதி்கரிப்ளபயும் 
குறிக்கின்றது, எனதவ சபருக்கி K =∆Y/∆I. 
என உள்ளது. முதலீடு மாற்றத்தினால் 
வருமானம் மாறுவதால் சபருக்கிளய முதலீட்டு 
சபருக்கி என அளழக்்கப்படுகிறது.

4.4.1  ப�ருக்கியின் எடுககாள்கள்

கீன்ஸின் சபருக்கியின் த்காட்பாடு சில 
எடுக்த்காள்்களின் அடிப்பள்யில் 
சசயல்படுகிறது. அளவ:
1)  தன்னிச்ளசயான முதலீட்டில் மாற்றம் 

உணடு. 

2)  தூண்ப்பட்் முதலீடு இல்ளல.

3)  இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் நிளலயா்க 
இருக்கும்.

4)  நு்கரவு ந்ப்பு வருமானத்ளதச் சாரநதத 
அளமயும்.

5)  சபருக்கியின் சசயல்பாட்டில் ்கால 
இள்சவளி இல்ளல.

6)  உறுதித் ததளவத்கற்ப நு்கரவு சபாருள்்கள் 
கிள்க்கும்.

7)  நாடு மூடிய சபாருளாதாரமாகும், அநநிய 
நாட்டின் சசயல்பாடு்கள் தாக்்கத்ளத 
ஏற்படுத்தாது.

8)  விளலயில் மாற்றம் இல்ளல.

9)  முழு நிளல தவளலவாய்ப்பு நிளலக்கு கீழ 
சபாருளாதாரம் சசயல்படுகிறது.

4.4.2.   இறுதிநிணல 
நுகர்வு நாட்டமும்  
ப�ருக்கியும்

இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் என்பது 
வருமானத்தில் நு்கரவுக்்கா்க சசலவிடும் 
பஙள்கக் குறிப்பதாகும். இறுதிநிளல நு்கரவு 
நாட்்ம் வருவாய் (Y) மாற்றத்திற்கும், நு்கரவு 
(C) மாற்றத்திற்கிள்தயயான சதா்ரபிளனக் 
குறிப்பிடுகிறது.  

குறியீ்ா்க

சபருக்கியின் மதிப்பு MPC ளயப் 
சபாறுத்து அளமயும் சபருக்கி  

ஒன்றிலிருநது இறுதிநிளல நு்கரவு 
நாட்் மதிப்ளபக்்கழித்து சபறப்படும் மதிப்பின் 
தளலகீழ விகிததம சபருக்கி ஆகும்.  
இறுதிநிளல தசமிப்பு நாட்்த்தின் 
மதிப்பு 1 - MPC. (MPC+MPS = 1) என்பதால் 
சபருக்கியின் மதிப்பு 1/ MPS ஆகும். எனதவ 
சபருக்கி என்பது MPS இன் தளலகீழ விகிதம் 
ஆகும். சபருக்கி MPS க்கு தளலகீழ 
விகிதத்திலும் MPCக்கு தநரவிகிதத்திலும் 
சதா்ரபுள்யது. 

எண வடிவில்  MPCயின் மதிப்பு 0.75 
என்றால் MPS இன் மதிப்பு 0.25 ஆ்கவும் K 
மதிப்பு 4 ஆ்கவும் இருக்கும்.

MPC = ∆C/∆Y

(K) =1/1-MPC
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சூத்திரத்ளதப் பயன்படுத்தி K =1/1-MPC

k 1/1-0.75 = 1/0.25 = 4

அட்டவணை 4.
கீழக்்காணும் மதிப்பு்களளக் ச்காணடு சபருக்கி 
சசயல்படும் விதத்ளத விளக்்கப்படுகின்றது.

MPC MPS K
0.00 1.00 1
0.10 0.90 1.11
0.50 0.50 2.00
0.75 0.25 4.00
0.90 0.10 10.00
1.00 0.00 α

C = 100 + 0.8 y; I = 100 I = 10
Y = C + I

= 100 + 0.8y + 100
0.2y = 200; Y = 1000

இஙகு C = 100 + 0.8y = 100 + 0.8 (1000)  
  = 900;

S = 100 = I
முதலீடு 10 அதி்கரித்தால், I = 110,

Y = 100 + 0.8y + 110
0.2y = 210

0

c = y

A

B
C

D c + 110
c + 100

c + 100+ 0.8y

GNP

100
200
500

500

1000
1050

1000 1050
45o

வளரப்ம்.4.6

நு
கர்

ச்சி
/மு

தலீ
டு

y

x

Y =  = 1050 210
0.2

இஙகு C = 100 = 0.8 (1050) = 940; S = 110 = I

வணர�்ட விளக்கம்
45 த்காடு y = C+ S

இது இரணடு அச்சுக்்களுக்கும் இளையா்கச் 
சசல்வளதக் குறிக்கிறது. இறுதிநிளல நு்கரவு 
நாட்்ம் 0.8 என அனுமானிக்்கப்படுகிறது 
(C = 100 + 0.8y)

ஒட்டுசமாத்த ததளவ (C+ I) ததளவக் த்காடு 
450 த்காட்ள் B என்ற புள்ளியில் சவட்டிச் 
சசல்கிறது.

Y = 500 ஆ்க இருக்கும்தபாது C = 100+0.8 y

= 100 + 0.8 (500)
= 100 + 400 = 500 (புள்ளி A)

I = 100 ஆ்க இருக்கும்தபாது 
Y = 1000, C = 900;
S = 100 = I

புதிய ஒட்டுசமாத்த ததளவ த்காடு ,
C + I = 100 + 0.8Y + 100 + 10

C = 940; S = 110 = I

4.4.3.  ப�ருக்கி பசயல்�டும் விதம்

அரசு �100 த்காடி சபாதுப்பணிக்்கா்க 
கூலி, இதர சபாருட்்கள் வாஙகுவதற்்கா்க 
சசலவி்கிறது எனக் ச்காள்தவாம். இநத �100  
த்காடி உளழப்பாளர்களுக்கும் சபாருட்்களள 
அளித்தவர்களுக்கும் வருமானமா்க அளமயும். 
இஙகு இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் 0.8 (80%) 
எனக் ச்காண்ால் �80 த்காடிளய நு்கரவுச் 
சசலவுக்கும், மீதம் �20 த்காடிளய தசமிக்்கவும் 
சசய்வர. இதில் தமற்்காண வருமானம் 
சபற்றவர்களின் இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்ம் 
0.8. எனில் �80 த்காடியில் �64 த்காடி 
நு்கரவுச் சசலவுக்கும் மீதம் �16 த்காடிளய 

Y =  = 1050 
210
0.2
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தசமிக்்கவும் சசய்வர. இநத வழியில் நு்கரவுச் 
சசலவானது ஒரு சஙகிலித் சதா்ர தபான்று 
சசன்று ச்காணத் சசல்லும்.

எனதவ இறுதி முடிவு்கள்  
∆Y=100+100×4/5+100×[4/5]2+100×[4/5]3 

அல்லது, 
∆Y =  100 + 100 x 0.8 + 100 x (0.8)2 + 100 

x (0.8)3

= 100 + 80 + 64 + 51.2...
= 500

அதாவது 100×1/1-4/5
100×1/1/5

100×5 = �500 த்காடி்கள்
உதாரைமா்க C = 100 + 0.8Y, I = 100,

என்றால் Y = 100 + 0.8Y + 100
0.2Y = 200

Y  = 200/0.2 = 1000→ புள்ளி B
I இன் மதிப்பு 110,  ஆ்க அதி்கரிக்்கப்பட்்ால்

கநர்மண்ற மற்றும் எதிர்மண்றப் 
ப�ருக்கியின் விணளவுகள்

கநர்மண்ற 
ப�ருக்கி

உட்சசலுத்தலில் 
துவக்்க நிளலயில் 

ஏற்படும் 
அதி்கரிப்பானது 
(்கசிவு குளறயும் 
தபாது) சமாத்த 

உள்நாட்டு 
உற்பத்தியில் 
மி்கப்சபரிய 
இறுதிளல 
உயரளவ 

ஏற்படுத்தும்.

உட்சசலுத்தலில் 
துவக்்க நிளலயில் 

ஏற்படும் 
குளறவானது 

(்கசிவு அதி்கரிக்கும் 
தபாது) சமாத்த 

உள்நாட்டு 
உற்பத்தியில் 
மி்கப்சபரிய 

இறுதிநிளலக் 
குளறளவ 
ஏற்படுத்தும்

எதிர்மண்றப் 
ப�ருக்கி

0.2Y =210

Y = 210/0.2 = 1050→புள்ளி D
I,  �10 அதி்கரித்தால், Y � 50 அதி்கரிக்கும்.

இது சபருக்கியின் விளளவு. 
புள்ளி Aயில், Y = C = 500

 C = 100 + 0.8 (500) = 500; S=0
புள்ளி Bயில், Y = 1000

 C = 100 + 0.8 (1000) = 900; S = 100 = I
புள்ளி Dயில், Y = 1050

C = 100 + 0.8 (1050) = 940; S = 110 = I
I மதிப்பு 10 அதி்கரிக்கும் தபாது Y மதிப்பு 50 

அதி்கரிக்கும்.  இதுதவ சபருக்கி 
விளளவாகும்.

K = 

4.4.4 ப�ருக்கியின் வணககள்

இயங்கா மற்றும் இயஙகும் சபருக்கி

i) இயஙகா ப�ருக்கி
இது உ்ன்நி்கழ (Simultaneous) சபருக்கி 

சயனவும், ்காலமில்லா சபருக்கி, தரக்்க ரீதி 
சபருக்கி எனவும் அளழக்்கப்படுகிறது. இதில் 
முதலீடு மாற்றமும் வருமான மாற்றமும் உ்ன் 
நி்கழபளவ. ்காலதாமதம் ்கைக்கில் 
எடுக்்கப்படுவதில்ளல. சபாருளாதாரம் ஒரு 
சமநிளலயில் இருநது மறுசமநிளல 
வருமானத்திற்குப் தபாகும்தபாது MPC மாறாது 
என ்கருதப்படுகிறது.

ii) இயஙகும் ப�ருக்கி
 இது சதா்ர நி்கழ (SEQUENCE) 

சபருக்கி எனவும் அளழக்்கப்படுகிறது. 
உணளமயில் முதலீடு சசய்த உ்தன 
வருவாய் கூடிவிடுவதில்ளல. ஒருவரி்ம் 
இருநது மற்றவரி்ம் பைம் சசல்ல ்காலதாமதம் 
ஆ்கலாம். வருமானம் கூடுவதற்கும் நு்கரவு 
கூடுவதற்கும் இள்யில் ்கால இள்சவளி 

1 = 50.2

12-Economics-Tamil-Chapter_4.indd   78 14-12-2021   2.41.47 PM



79 நுகர்வு மற்றும் முதலீடு சார்புகள்

இருக்்கலாம். அநதக் ்கால இள்சவளிளயயும் 
்கருத்தில் ச்காள்கிறது இயஙகும் சபருக்கி.

4.4.5.  ப�ருக்கியின் கசிவுகள் 
(LEAKAGES)

சபருக்கியின் எடுத்காளானது அதி்கரித்த 
வருமானத்தின் ஒரு பகுதி நு்கரவிற்்கா்க 
சசலவி்ப்படுகின்றது என்பதத. ஆனால் 
நள்முளறயில் மக்்கள் அதி்கரித்த 
வருமானத்ளத தவறு ஒரு சபாருட்்களின் 
மீதும் சசலவு சசய்வார்கள். இவ்வள்கச் 
சசலவு்கதள ்கசிவு்கள் எனப்படும்.

�ணழய க்டன்கணள திரும்� பசலுத்துதல்

பளழய ்க்ன்்களள திரும்ப 
சசலுத்துவதற்்கா்க அதி்கரித்த வருமானம் 
பயன்படுமானால், MPC குளறநது அதன் 
்காரைமா்க சபருக்கியின் மதிப்பு தள்ப்படும்.

பசல்வத்ணத வாஙகுதல்

அதி்கரித்த வருமானம் நள்முளறயில் 
உள்ள சசல்வங்களா்க நிலம், ்கட்டி்ம் மற்றும் 
பஙகு்களள வாஙகுவதற்்கா்க 
பயன்படுத்தினால் பைம் மக்்களிள்தய 
சுழன்றுக் ச்காணடு இருக்கும். நு்கரவுக்குள் 
வராது. இதன் விளளவா்க சபருக்கியின் 
மதிப்பு பாதிக்கும்.

�ண்டஙகணளயும், �ணிகணளயும் இ்றக்குமதி 
பசய்தல்

இறக்குமதி சசய்யப்படுகின்ற 
பண்ங்களுக்்கா்கவும், பணி்களுக்்கா்கவும் 
வருமானத்ளத சசலவு சசய்தால் நாட்ள் 
விட்டு பைம் சவளிதயறும். இது நாட்டின் 
குறிப்பிட்் அளவு வருவாய் ஓட்்த்தில்  திரும்பி 
வரும் வாய்ப்பு மி்கக் குளறவு. ஆதலால் 
இறக்குமதி சபருக்கியின் மதிப்ளப குளறக்கும்.

நுகர்வு ப�ாருடகளின் கிண்டக்காணம

சபருக்கி த்காட்பாடு ததளவ 
ஏற்பட்்வு்ன் நு்கரவதற்கு சபாருட்்கள் 
அளிக்்கப்படுவதா்க அனுமானம் 
ச்காணடுள்ளது. சில தநரங்களில் ்கால 
இள்சவளி ஏற்படும். இநத இள்சவளியில் 
ததளவக்த்கற்ப அளிப்பு இருக்்காது. அதனால் 
பைவீக்்கம் ஏற்படும். இது நு்கரவுச் 
சசலளவளயயும், சபருக்கியின் 
மதிப்ளபளயயும் குளறத்துவிடும்.

முழு கவணல கவணல வாய்ப்பு நிணல

முழு தவளல வாய்ப்பு நிளலயில், 
சபரும்பாலும் எல்லா வளங்களும் 
பயன்படுத்தப்பட்டு இருக்கும். ஆதலால் 
அதி்கரிக்கின்ற வருமானம் பைவீக்்கத்திற்கு 
வழி வகுத்து உணளம வருமானம் ஏற்ப்ாமல் 
சசய்து விடும்.

4.4.6. ப�ருக்கியின் �யன்கள்

1.  வருமானம் மற்றும் தவளலவாய்ப்பு 
த்காட்பாட்டில் முதலீட்டின் 
முக்கியத்துவத்ளத சபருக்கி சுட்டிக் 
்காட்டுகிறது.

2.  வாணிப சுழற்சியின் பல்தவறு 
நிளல்களுக்்கான ்காரைங்களள 
விளக்குகின்றது.

3.  தசமிப்பு (S) மற்றும் முதலீடு (I) இள்தய 
சமநிளல ஏற்ப் உதவுகிறது.

4.  அரசாங்க ச்காள்ள்க்களள வழிவகுக்்க 
உதவி புரிகிறது.

5.  தவளலயில்லா நிளலளய தபாக்்கவும், 
முழு தவளலவாய்ப்பு நிளலளய 
அள்யவும் உதவுகின்றது.
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4.5

முடுககி நகோடெோடு

ததாற்றம் அஃ்ாலியின் (1909), ஹாட்ரி 
(1913) மற்றும் பிக்்கர ள்க் (1914) 
தபான்றவர்களின் ்கருத்துக்்களள ஆராய்நது 
சபறப்பட்்து. இருநத தபாதிலும், இநத 
்கருத்ளத சசம்ளமப்படுத்தி தமம்படுத்தி 
எளிளமயான முடுக்கி மாதிரியா்க 1917லில் 
தநதவர தே.எம்.கிளாரக் ஆவார.  பின்னர 
இதளன வணி்கச் சூழலு்ன் சதா்ரபு படுத்தி 
தமம்படுத்தியவர்கள் ஹிக்ஸ், சாமுதவல்சன் 
மற்றும் ஹராடு தபான்றவர்களாவர்கள்.

4.5.1. ப�ாருள்

சபாருளாதாரத்தில் நு்கரவு சபாருட்்களின் 
ததளவ அதி்கரிக்கின்ற தபாது சபாதுவா்க 
இயநதிரங்களின் (முதலீட்டு சபாருட்்கள்) 
ததளவளய முடுக்கிவிட்டு அதி்கரிக்்க வழி 
சசய்யும். முடுக்கி என்பது அதி்கரித்த நு்கரவு 
மற்றும் அதன் விளளவினால் ஏற்படும் 
அதி்கரிக்கும் முதலீட்டுக்்கான சதா்ரளப 
குறிக்கும் எண மதிப்பு ஆகும்.

ப�ருக்கியின் வணககள்
1.  வரி சபருக்கி
2. தவளலவாய்ப்பு சபருக்கி
3.  சவளிநாட்டு வரத்த்க சபருக்கி 
4.  முதலீடு சபருக்கி

முடுக்கி விணளவுகள்
நுகர்வுத் 
கதணவயின் 
அதிகரிப்பு 

நிறுவனஙகள் 
முழு உற்�த்தித் 
தி்றணன 
பநருஙகுதல்

அதிகரித்த நுகர்வுத் 
கதணவணய ஈடுபசய்ய 

நிறுவனஙகள்
முதலீடண்ட அதிகரித்தல்

முடுக்கி (β)=
ΔC
ΔI

இதில் β = முடுக்கி 
∆I =  முதலீட்டுச் சசலவில் மாற்றம்  

(100 என்தபாம்)
∆C =  நு்கரவுத் ததளவயில் மாற்றம்  

(50 என்தபாம்)
முடுக்கியானது முதலீட்டு மாற்றத்திற்கும் 

நு்கரவின் மாற்றத்திற்கும் உள்ள விகிதத்ளத 
சவளிப்படுத்துகின்றது.

4.5.2. வணரவிலக்கைம்

“தூண்ப்சபற்ற முதலீட்டிற்கும் 
சதா்க்்கத்தில் நு்கரவுச் சசலவில் ஏற்படும் 
மாற்றத்திற்கும் இள்தயயுள்ள விகிதம்’’ 

- கக.கக. குரிஹாரா

அனுமானமா்க �50 த்காடி நு்கரவுப் 
சபாருட்்களின் சதாழில்்களில் சசலவு சசய்யும் 
தபாது, �100 த்காடி முதலீட்டு சபாருட்்கள் 
சதாழில்்களில் முதலீடு சசய்ய வழி வகுக்கிறது. 
அப்படியானால் முடுக்கி 2 ஆகும்.

4.5.3. எடுககாள்கள்
1.  நு்கரவு சபாருட்்கள் சதாழில் துளறயில் எச்ச 

சக்தியின்ளம.
2.  நிளலயான மூலதனம் - சவளியீடு விகிதம்
3.  ததளவயின் அதி்கரிக்கும் தன்ளம 

நிளலயா்க இருக்கும் என்று அனுமானித்தல்.
4.  நிதி அளிப்பு மற்றும் மற்ற உள்ளீடு்கள் 

சநகிழச்சியுள்யது.
5.  மூலதனப் சபாருட்்கள் ததளவப்படும் 

அளவுக்கு பகுக்்க முடியும்.

4.5.4.   முடுக்கி ககாட�ாடு பசயல்�டும் 
விதம்

ஒரு எளிளமயான 
எடுத்துக்்காட்டின் மூலம் 
முடுக்கியின் சசயல்பாட்ள் 
பின்வருமாறு விளக்்கலாம்.

50
100முடுக்கி = = 2
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1000 நு்கரவு சபாருட்்களள 
தயாரிப்பதற்கு 100 இயநதிரங்கள் 
ததளவப்படுவதா்க எடுத்துக் ச்காள்தவாம். 10 
வரு்ங்கள் அநத இயநதிரங்களின் வாழநாள் 
என்று ச்காள்தவாம். அதாவது ஒவ்சவாரு 
வரு்மும் 10 எநதிரங்களள 
மாற்றியளமக்்கப்படுகிறது. ்காரைம் 
நிளலயான 1000 நு்கரவு சபாருட்்களள 
தயாரிப்பதற்்கா்க இதளன மாற்றியளமக்கும் 
ததளவ எனப்படுகிறது.

10 சதவீதம் அளவிற்கு (அதாவது 
1000லிருநது 1100 ஆ்க) நு்கரவு சபாருட்்களின் 
ததளவ அதி்கரிக்கிறது என்று ளவத்துக் 
ச்காள்தவாம். இதன் விளளவா்க தமலும் 10 
இயநதிரங்களின் ததளவ அதி்கரிக்கும். 
எனதவ சமாத்த இயநதிர ததளவ 20 ஆகும். 
(10 மாற்றளமப்பதற்்கா்க மற்றும் 10 அதி்கரித்த 
ததளவளய சநதிப்பதற்்கா்க) இஙத்க 10 
சதவீதம் நு்கரவு சபாருட்்கள் ததளவயானது 
100 சதவீதத்திற்கு இயநதிரத்தின் ததளவ 
அதி்கரிக்கின்றது என்பது குறிக்கின்றது (10 
லிருநது 20 வளர) ஆதலால் இறுதியா்க ஒரு 
சிறிய நு்கரவு சபாருட்்களின் ததளவயில் 
மாற்றம் அதி்கப்படியான முதலீட்டு 
மாற்றத்திற்கு வழிவகுக்கிறது.

முடுக்கியின் பசயல்�ாடு
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வளரப்ம்.4.7

0

வணரப்�்ட விளக்கம்
SS என்பது தசமிப்பு த்காடு. II என்பது 

முதலீட்டு த்காடு E1 புள்ளியில் சபாருளாதாரம் 
OY1 வருமானத்து்ன் சமநிளலயில் 
இருக்கிறது. தசமிப்பும் முதலீடும் OI2 ல் 
சமநிளலயா்க உள்ளது. இப்சபாழுது முதலீடு 
OI2 லிருநது OI4 ஆ்க அதி்கரிக்கிறது. இது 
வருமானத்ளத OY1 லிருநது OY3 ஆ்க 
அதி்கரிக்கிறது. E3 சமநிளலப் புள்ளியில் 
முதலீடு I2I4 ஆ்க முழுவதுமா்க சவளிப்புற 
்காரணியில் அதி்கரிக்கின்றது என்றால், 
வருமானமும் Y1Y3 ஆ்க முடுக்கியின் 
விளளவா்க அதி்கரிக்கும். ஆனால் 
இவ்வளரப்ப்த்தில் சவளிபுற முதலீடு I2I3 
ஆ்கவும், தூண்ப்பட்் முதலீடு I3I4ஆ்கவும் 
இருக்கிறது என்று அனுமானித்துக் 
ச்காள்தவாம். ஆதலால், அதி்கரித்த வருமானம் 
Y1Y2ஆனது சபருக்கியின் விளளவாலும் 
மற்றும் அதி்கரித்த வருமானம் Y2Y3 ஆனது 
முடுக்கியின் விளளவாலும் ஏற்படுகின்றது.

4.5.5. வணரயண்றகள்

1.  நிளலயான மூலதனம் -சவளியீடு விகிதம் 
என்ற எடுத்காள் உணளமயானது அல்ல.

2.  முழு நிளல தவளலவாய்ப்பிற்கு முன்பு 
வளர மட்டுதம வளங்கள் கிள்க்கும். 

3.  மூலதன சபாருட்்கள் சதாழிற்சாளலயில் 
உபரி சக்தி உள்ளதா்க 
அனுமானிக்்கப்படுகிறது.

4.  முடுக்கியானது ததளவ அதி்கரித்தல் 
நிளலயானது என்ற நிளலயில் மட்டுதம 
தவளல சசய்யும். 

5.  ்க்ன் எளிதா்க கிள்த்தால் மட்டுதம முடுக்கி 
சசயல்படும்.

6.  நு்கரவு சபாருட்்கள் சதாழிலில் 
பயன்படுத்தாத அல்லது மிகுதியான திறன் 
இருநதால், முடுக்கி த்காட்பாடு சசயல்ப்ாது.

S
I
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4.6 
 மிககப் பெருககி  
(K மற்றும் β ஐ இகைத்து)

ஆரம்ப முதலீட்டினால் வருமானத்தில் 
ஏற்படும் சமாத்த விளளளவ அறிய  ஹிக்ஸ்  K 
மற்றும் β ஐ இளைத்து மிள்கப் சபருக்கி 
என்பளத ்கணித ரீதியில் உருவாக்கினார. 
மிள்கப் சபருக்கியானது தூண்ப்பட்் நு்கரவு 
மற்றும் தூண்ப்பட்் முதலீடு ஆகியளவ 
இளைநது சசயல்படுவதாகும்.

4.6.1. பநம்புககால் இயக்க விணளவு

சபருக்கியின் தாக்்கமும், முடுக்கியின் 
தாக்்கமும் ஒருஙகிளைநது சசயல்படும் 
தாக்்கம் சநம்புத்கால் இயக்்க விளளவு 
எனப்படும். இது சபாருளாதாரத்தில் அதி்கமான 
அல்லது குளறவான வருமானம் 
சபருக்குவளத கூறுகின்றது.

குறியீ்ா்கக் கூறினால்

Y= C + IA + IP

Y = சமாத்த வருவாய்  
C = நு்கரவுச் சசலவு
IA = தன்னிச்ளசயான முதலீடு
IP = தூண்ப்பட்் தனியார முதலீடு

மிணகப் ப�ருக்கி எளிய 
ப�ருக்கிணயவி்ட சி்றந்ததாகும், ஏபனனில் 
எளிய ப�ருக்கி தன்னிச்ணச முதலீடண்ட 
மடடும் உள்ள்டக்கி இருக்கும், ஆனால் 
மிணகப் ப�ருக்கி தன்னிச்ணச முதலீடு 
மற்றும் தூண்டப்�ட்ட முதலீடு ஆகிய 
இரணண்டயும் பகாணடிருக்கும்.

பதாகுப்புணர

மூன்று தளலப்பு்களின் அடிப்பள்யில் 
நு்கரவு சாரபு மற்றும் முதலீடு சாரபின் 
பகுதி்களள சதாகுக்்கப்பட்டுள்ளது.

நு்கரவுச் சாரபானது ததசிய வருவாய் 
மற்றும் நு்கரவுச் சசலவுக்கிள்தயயான 
சதா்ரபிளன சராசரி நு்கரவு விருப்பு (APC), 
இறுதிநிளல நு்கரவு விருப்பு (MPC), சராசரி 
தசமிப்பு விருப்பு (APS) மற்றும் இறுதிநிளல 
தசமிப்பு விருப்பு (MPS) என்பதன் வாயிலா்க 
எடுத்துளரக்கிறது. உள்ளாரநத மற்றும் 
சவளிப்புறக் ்காரணி்கள் நு்கரவுச் சாரளப 
தீரமானிக்கின்றன.

முதலீடு சாரபு தன்னிச்ளசயான 
முதலீட்ள்யும், தூண்ப்பட்் முதலீட்ள்யும் 
உள்ள்க்கியது. முதலீட்டுச் சாரபான 
முதலீட்டிற்கும் வட்டி வீதத்திற்கும் உள்ள சாரபு 
சதா்ரபாகும். மூலதனத்தின் இறுதிநிளல 
ஆக்்கத்திறனும், வட்டி வீதமும் முதலீட்ள்த் 
தீரமானிக்கும் முக்கிய ்காரணி்களாகும்.

சபருக்கி இறுதிநிளல நு்கரவு விருப்பு  
(MPC) க்கு தநரடியா்கவும் மற்றும் இறுதி 
நிளல தசமிப்பு விருப்பு (MPS) க்கு தளலகீழ 
சதா்ரபா்கவும்  உள்ளது. முடுக்கி 
த்காட்பா்ானது நு்கரவுச் சசலவில் ஏற்படும் 
மாற்றம் முதலீட்டின் அளளவ எவ்வளவு 
மாற்றுகிறது என்பளத விளக்குகிறது. சபருக்கி, 
முடுக்கி ஒருஙகிளைப்ளப மிள்கப் சபருக்கி 
எனவும் கூறலாம்.

அருஞபசாற்ப�ாருள்
n  நுகர்வுச் சார்பு : நு்கரவுக்கும் வருவாய்க்கும் 

உள்ள சதா்ரபு

n  தன்னிச்ணசயான நுகர்வு : அடிப்பள்யான 
ததளவ்களள நிளறதவற்ற, வருமானம் 
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இல்லாத நிளலயிலும் தமற்ச்காள்ளப்படும் 
நு்கரவு வருமானத்ளதச் சாரா நு்கரவு

n  தன்னிச்ணசயான முதலீடு : வருமானத்ளதச் 
சாரநதிராத முதலீடு

n  சராசரி நுகர்வு விருப்பு (APC) : நு்கரவுச் 
சசலளவ வருவாயால் வகுக்்கச் கிள்ப்பது 
(c/y)

n  இறுதி நிணல நுகர்வு விருப்பு (MPC) : 
நு்கரவுச் சசலவு மாற்றத்ளத வருவாய் 
மாற்றத்தால் வகுக்்கக் கிள்ப்பது (∆c/∆y).

n  சராசரி கசமிப்பு விருப்பு (APS) : தசமிப்ளப 
வருவாயால் வகுக்்கக் கிள்ப்பது ( s/y).

n  இறுதிநிணல கசமிப்பு விருப்பு (MPS) : 
தசமிப்பு மாற்றத்ளத வருவாய் மாற்றத்தால் 
வகுக்்கக் கிள்ப்பது (∆s/∆y).

n  உளவியல் காரணிகள் : அவரவர 
மனநிளல சதா்ரபான உைரவு்கள்.

n  �ார�டசமற்்ற காரணிகள் : உளவியல் 
சாரநது அளமயாமல் சவளியிலிருநது 
ஏற்படுத்தப்ப்க்கூடிய மாற்றங்கள்

n  பவளிக்காடடும் விணளவு : மற்றவரளளப் 
பாரத்து மாறுகின்ற தபாக்கு

n  தூண்டப்�ட்ட முதலீடு : வருவாய் 
உயரநததால் உயருகின்ற முதலீடு

n  ப�ருக்கி : வருமான மாற்றத்ளத முதலீடு 
மாற்றத்தால் வகுக்்கக் கிள்ப்பது (∆y/∆I)

n  முடுக்கி : தூணடுப்படுகின்ற முதலீடு  
மாற்றத்ளத நு்கரவு மாற்றத்தால் வகுக்்கக் 
கிள்ப்பது

n  கமம்�ட்ட ப�ருக்கி : சபருக்கி மற்றும் 
முடுக்கியின் சமாத்த விளளவு
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1.  சரசாரி நு்கரவு நாட்்ம் ்கைக்கி்ப்படுவது

அ) C/Y 
ஆ) C Y 
இ) Y/C 
ஈ) C+Y

2. இறுதி நிளல நு்கரவு நாட்்ம் கூடினால்

அ)  நு்கரவுச் சாரபுக்த்காடு சசஙகுத்ளத 
தநாக்கிச் சசல்லும்

ஆ)  நு்கரவுச் சாரபு தமல் தநாக்கி இ்ம் 
சபயரும்

இ)  நு்கரவுச் சாரபு கீழதநாக்கி இ்ம் 
சபயரும்

ஈ) தசமிப்புச் சாரளப தமதல தள்ளும்

3.  கீன்ஸின் நு்கரவுச் சாரவு  C = 10 + 0.8 ஆ்க 
இருநது, சசலவி்க் கூடிய வருவாய் �1000 
ஆ்க இருநதால், நு்கரவு எவ்வளவு?

அ) �0.8 
ஆ) �800 
இ) �810 
ஈ) �0.81

4.  கீன்ஸின் நு்கரவுச் சாரபு C = 10 + 0.8Y ஆ்க 
இருநது, சசலவி்க்கூடிய வருவாய் 100 
ஆ்க இருநதால், இறுதிநிளல நு்கரவு 
நாட்்ம் எவ்வளவு?

அ) 0.8 
ஆ) �800 
இ) �810 
ஈ) �0 .81

5.  கீன்ஸின் நு்கரவுச் சாரபு C = 10 + 0. 8Y ஆ்க 
இருநது, சசலவி்க்கூடிய வருவாய் 100 
ஆ்க இருநதால், சராசரி நு்கரவு நாட்்ம் 
எவ்வளவு?

அ) �0.8 
ஆ) �800 
இ) �810 
ஈ) 0.9

6. ததசிய வருவாய் உயரும் தபாது

அ)  APC யின் மதிப்பு குளறநது சசன்று 
MPC யின் மதிப்ளப சநருஙகிவிடும்.

ஆ)  APC உயரநது APC யின் 
மதிப்ளபவிட்டு விலகிச் சசல்லும்.

இ) APC மாறாமல் இருக்கும்.
ஈ)  APC முடிவிலிளய (INFINITY) 

சநருஙகிச் சசல்லும்

7.  ஒரு குறிப்பிட்் வருவாய் அளவில், நு்கரவு 
அதி்கரித்தால் 

அ) சமாத்த ததளவ உயரும் 
ஆ) ஏற்றுமதி உயரும் 
இ) வரியின் மூலம் வரும் வருவாய் 
     குளறயும் 
ஈ) இறக்குமதி சசலவு குளறயும்

8. குளறவான வட்டி வீதம்

அ) நு்கரளவக் குளறக்கும் 
ஆ) ்க்னுக்்கான சசலளவ உயரத்தும் 
இ) தசமிப்ளப ஊக்குவிக்கும் 
ஈ)  ்க்ளனயும் சசலளவயும் 

அதி்கரிக்கும்

�குதி – அ
சரியான விண்டணய பதரிவு பசய்க:

ம ா தி ரி  வி ன ா க ்க ள்
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9. இறுதி நிளல நு்கரவு விருப்பு =
அ) சமாத்த சசலவு/சமாத்த நு்கரவு 
ஆ) சமாத்த நு்கரவு/ சமாத்த வருவாய் 
இ) நு்கரவு மாற்றம்/ வருவாய் மாற்றம் 
ஈ) தமற்்காண ஏதுமில்ளல 

10.  சமாத்த வருவாய்க்கும் சமாத்த நு்கரவுச் 
சசலவுக்கும் உள்ள சதா்ரபு

அ) நு்கரவுச் சாரபு 
ஆ) தசமிப்பு சாரபு 
இ) முதலீட்டுச் சாரபு 
ஈ) சமாத்த ததளவச் சாரபு

11. MPC ஐயும் MPS ஐயும் கூட்டினால் கிள்ப்பது

அ) 1 
ஆ) 2 
இ) 0.1 
ஈ)1.1

12. வருவாய் உயரநதால், நு்கரவு

அ) குளறயும் 
ஆ) மாறாது 
இ) ஏறி இறஙகும் 
ஈ) உயரும்

13.  முதலீடு தன்னிச்ளசயானது என 
அனுமானிக்்கப்பட்்ால், AD யின் சாய்ளவ 
நிரையிப்பது.

அ) இறுதிநிளல முதலீட்டு நாட்்ம் 
ஆ) சசலவி்க்கூடிய வருவாய் 
இ) இறுதி நிளல நு்கரவு நாட்்ம் 
ஈ) சராசரி நு்கரவு நாட்்ம்

14.  _________இ்ம்சபயரநத பின்னர 
________எவ்வளவு மாறுகிறது 
என்பளத சபருக்கி கூறுகிறது.

அ) வருவாய், நு்கரவு 
ஆ) சவளியீடு, முதலீடு 
இ) முதலீடு, தசமிப்பு 
ஈ) சமாத்த ததளவ, சவளியீடு

15. சபருக்கியின் மதிப்பு =
அ) 1/(1-MPC) 
ஆ) 1/MPS 
இ) 1/MPC 
ஈ) அ மற்றும் ஆ

16. MPC = 0.5 எனில், சபருக்கியின் மதிப்பு
அ) 2 
ஆ) 1/2 
இ) 0.2 
ஈ) 20

17.  ஒரு திறநதுவி்ப்பட்் சபாருளாதாரத்தில் 
(Open Economy) இறக்குமதி, சபருக்கியின் 
மதிப்ளப

அ) குளறக்கிறது 
ஆ) உயரத்துகிறது 
இ) மாற்றாது 
ஈ) மாற்றும்

18.  கீன்ஸின் ்கருத்துப்படி, முதலீடு MEC ஐயும் 
________சாரநதது.  

அ) ததளவளயயும் 
ஆ) அளிப்ளபயும் 
இ) வருவாளயயும் 
ஈ) வட்டி வீதத்ளதயும்

19.  மிள்கப் சபருக்கி (Super Multiplier) என்ற 
்கருத்ளத முதன்முதலில் பயன்படுத்தியவர.

அ) J. R. ஹிக்ஸ் 
ஆ) R.G.D. ஆலன் 
இ) ்கான் 
ஈ) கீன்ஸ்

20. MEC என்ற ்கருத்துருளவ 
அறிமு்கப்படுத்தியவர யார?

அ) ஆ்ம் ஸ்மித் 
ஆ) J.M. கீன்ஸ் 
இ) ரி்காரத்ா 
 ஈ) மால்தஸ்
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விண்டகள்

பிரிவு – ஆ  
கீழவரும் வினாக்களுக்கு ஓரிரு வாக்கியஙகளில் �தில் தருக

21. நு்கரவுச் சாரபு என்றால் என்ன?
22. “நு்கரவு நாட்்ம்” என்றால் என்ன?
23. சராசரி நு்கரவு நாட்்ம் (APC) - வளரயறு.
24. இறுதி நிளல நு்கரவு நாட்்ம் (MPC) - வளரயறு.
25. தசமிப்பு நாட்்ம் (Propensity to Save) என்றால் என்ன?
26. சராசரி தசமிப்பு நாட்்ம் (APS) - வளரயறு
27. இறுதி நிளல தசமிப்பு நாட்்ம் (MPS)- வளரயறு
28. சபருக்கி - வளரயறு
29. முடுக்கி - வளரயறு.

பிரிவு – இ
கீழவரும் வினாக்களுக்கு ஓரிரு �த்தி அளவில் விண்டயளி.

30. கீன்ஸின் நு்கரவு சாரநத உளவியல் விதியின் ்கருத்து்களளக் கூறு்க
31. தன்னிச்ளசயான முதலீடு மற்றும் தூண்ப்படுகிற முதலீடு ஆகியவற்ளற தவறுபடுத்து்க.
32. நு்கரவுச் சாரளபப் பாதிக்கிற ஏததனும் மூன்று அ்க மற்றும் புறக் ்காரணி்களள விளக்கு்க.
33. முடுக்கிக்கும் சபருக்கிக்கும் உள்ள தவறுபாடு்களள விளக்கு்க.
34. மிள்கப் சபருக்கி – விளக்கு்க.
35. சபருக்கி ்கருத்தின் குளறபாடு்களளக் குறிப்பிடு்க.

பிரிவு – ஈ
கீழவரும் வினாக்களுக்கு ஒரு �க்க அளவில் �தில் தருக.

36. கீன்ஸின் நு்கரவுச் சாரபின் உளவியல் விதியிளன வளரப்ம் மூலம் விளக்கு்க.
37. நு்கரவுச் சாரபின் அ்க மற்றும் புறக் ்காரணி்களள விளக்கு்க.
38. சபருக்கி இயஙகும் விதத்திளன விவரி.
39. முடுக்கி இயஙகும் விதத்திளன விவரி.
40.  மூலதனத்தின் இறுதிநிளல உற்பத்தித் திறனுக்கும் (MEC) முதலீட்டின் இறுதிநிளல 

உற்பத்தி திறனுக்கும் (MEI)  உள்ள தவறுபாடு்கள் யாளவ?

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
அ அ இ அ ஈ அ அ ஈ இ அ
11 12 13 14 15 16 17 18 19 20
அ ஈ இ ஈ ஈ அ அ ஈ அ ஆ
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நு்கரவுச் சாரபிளனக் ச்காணடு இறுதிநிளல நு்கரவு நாட்்த்திளன 
எவ்வாறு ்கைக்கிடுவாய்.
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�ார்ணவ நூல்கள்
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